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Programme

Introduction

Role et utilité d’'un marché boursier dans une économie en transition

Premier jour

Le processus boursier, ses différentes organisations possibles

Deuxiéme jour

Les fonctions de négociation et de compensation

Troisieme jour

La conservation des titres et les teneurs de compte



Premier jour :

Le processus boursier, ses différentes organisations
possibles

Premierepartie:

Les différents modeles de marché appliqués sur les places boursieres

a) marchédirigépar lesprix : exemples NASDAQ, LSE

b) marchédirigépar lesordres: exemplesNY SE, TOKY O, EURONEXT

C) convergence versun modéle hybride
e apporteurs de liquidité sur marché dirigé par les ordres
e carnet d ordres électronique sur marché dirigé par les prix

d) modélesderéglementation et de surveillance de marché boursier
SRO et autorités de régulation (SEC, FSA, AMF ...)

€) contraintes et avantages d’une introduction en bourse pour une société
transparence, notoriété, liquidité, aternative de financement...

f) lesdifférentes procéduresd’introduction en bourse: OPF, OPM ...

g) lemodélealgérien, discussion




Premier jour :

Le processus boursier, ses différentes organisations
possibles

Deuxieme partie:

Les trois étapes du processus boursier, un enchainement continu de la
saisie de I'ordre au dénouement des négociations

a) la négociation, ses caractéristiquesrécurrentes:
e lecarnet d’ ordres central informatisé
¢ lien entre diffusion des informations de marché, négociation et routage des ordres

b) la compensation, role de la chambre de compensation
e prise en compte des transactions

« netting »

garantie

traitement des défaillances

c) le dénouement destransactions:
e conservation destitres (titres dématérialisés)
e le DVP ou réglement contre livraison

d) perspectivesa Alger (discussion)




Deuxieme jour :

Les fonctions de négociation et de compensation

Choix du modele algérien

Premierepartie:

L a fonction de négociation, cotation au fixing, négociation en continu

a) le cycle qui rythmela fréguence des négociations:
e diffusion desinformations de marché,
e routage des ordres,
e négociation

b) la gestion du carnet d’ordres électronique
e Lestatut du carnet, pré ouverture, ouverture, cotation en continu
e Lestypologiesdesordres
0 Lesordresdu fixing
0 Lesordresde lacotation en continu

c) la cotation par fixing : lesdifférentsalgorithmes

e Larecherche du prix d’ équilibre du fixing, les regles du fixing
e Maximisation de la quantité de titres exécutés
e Minimisation des ordres non exécutés
e FEtc...

e Allocation des titres exécutés au prix du fixing
e Reégledu FIFO
e Reégledu prorata
e Par part égae




Les fonctions de négociation et de compensation
Choix du modele algérien

Deuxieme jour :
(suite)

L afonction de négociation, cotation au fixing, négociation en continu
d) la cotation en continu :
e Déroulement d’ une séance de cotation
e Surveillance d’ une séance de cotation

Premieéerepartie:

e) lerdle des banques | OB danslatransmission desordres, lacommer cialisation
destitreset le service aux clients

f) lerdle des contratsdeliquidité et d’animation de marché

g) I’organisation et le plan de moder nisation d’une bour se (exemple Casablanca)

h) le choix du modele de marché pour la bour se algérienne et la moder nisation du
systéme de négociation (discussion)




Deuxieme jour :

Les fonctions de négociation et de compensation

Choix du modele algérien

Deuxieme partie:

la compensation
a) La prise en charge desnégociations effectuées
e Négociationsissues du systéme de « trading »
e Neégociations hors systeme

b) Netting :
e « Netting » bilatéral
e « Netting » multilatéral
- Exemple pratique d' interposition de la chambre de compensation
- Novation juridique

c) Garantie de la chambre de compensation
- Lesdifférents niveaux de la garantie
- Exemples de systemes de garantie existant sur différentes places

d) Gestion des défaillances:

€) Adaptation des établissements | OB (intermédiaires en opérations de bour se)
et TCC (teneur de compte conservateur) al’ évolution technique et réglementaire du
«trading » et du « clearing »

f) Solution a mettre en place sur la place algérienne, discussion




Troisieme jour :

L a conservation destitres et les procédures de r églement

livraison

Premieére partie:

Conservation destitres et teneurs de compte
a) Conservation destitres:

e Titres physiques ou titres scripturaux

e Dématérialisation progressive

b) Formedestitres:
e Titres nominatifs, titres au porteur
e Solution du titre au porteur identifiable

c) Ladématérialisation progressive en coursen Algérie (discussion)
e Quid d une date de dématérialisation compl éte,
e EXxpériencessimilaires

d) Lerdle du teneur de compte-conservateur

e Séparation de lafonction de teneur de compte et négociateur

e informatisation du teneur de comptes

e lescontraintes du teneur de comptes

e |’adaptation du teneur de compte al’ évolution des techniques et des procédures

e) Lerdledesétablissements agrées dansla gestion de portefeuillestitres
L’ actionnaire individuel et la gestion de sestitres
Lagestion collective, les OPCV M, lerdle desinstitutionnels




Troisieme jour :

L a conservation destitres et les procédures de r églement
livr aison

Deuxieme partie

L es procédures deréglement —livraison

Réle du dépositaire, role de la banque centrale

a) L e processus deréglement contre livraison, mécanisme DVP
e |’agenda quotidien d'une journée de réglement livraison
e |’expérience européenne

b) Nécessité d’un délai normalisé pour le dénouement des négociations

c) Reglement par une banque commer ciale, réglement en banque centrale
e Expérience européenne
e Avantage du reglement en banque centrale
e Situation en Algérie, réle de RTGS

d) Agenda de moder nisation de la place algérienne, discussion




